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Befektetok és Befektetési Stratégiak

A KRS Ugyvédi Iroda tékebefektetésekkel kapcsolatos rendezvénysorozatinak részeként keriilt
megrendezésre 2017. december 7. napjan harom Kkiilonb6z6 befekteté részvételével a Befektet6k
és Befektetési Stratégiak elnevezésii konferencia. A konferencidval kapcsolatban dr. Pintér Attila

iigyvédet, tokebefektetési szakértot kérdeztiik.

Dr. Pintér Attila, a KRS Ugyvédi Iroda tokebefektetési iizletaganak iizletagvezeté iigyvédje elmondta,
hogy az utobbi években olyan konferenciak megszervezése volt a cél, ahol érthet6vé valnak a befektetok
altal hasznalt terminologiak ¢s a tOkebefektetési lizletag vilagat kicsit kozelebb lehet hozni a vallalati
szektor mitkodéséhez. A december 7-ei konferencia célja annak megvilagitasa volt, hogy az egyes
befektetok eltéré befektetési stratégia mentén fektetnek be, mas és mas tizleti profillal rendelkezd
tarsasagokat keresnek, mas érettségi fazisban 1évo vallalkozasokba allokalnak tokét, vagy éppen eltérd
exit stratégiat hasznalnak. A meghivott eldadok olyan befektetési alapoktol érkeztek, akiknek mar eleve
volt és terveznek is befektetéseket, vagy épp most keriil sor az befektetési alap nyilvantartasba vételére,

avagy a szokasos iizleti filozofiatol eltéré befektetési szemléletet vallanak magukénak.

A konferencia elso el6adasaban dr. Pintér Attila a befektetdk altal, itthon és kiilfoldon alkalmazott egyes
tipikus vallalatiranyitasi rendszerek hasonl6 és eltéro jellegzetességeit emelte ki. Eldadasaban kitért az
amerikai jogrendben kialakult és hasznalt egységes vallalatiranyitasi strukturara, valamint a német
szabalyozasi kornyezetben létrejott kétszintii vallalatiranyitas sajatossagaira is. Hangsulyozta, hogy
mivel a tékebefektetési jog egyes fébb elemei az Egyesiilt Allamokbol szarmaznak, ezért tipikusan a
befektetok is el0szeretettel alkalmazzak az egyszintli vallalatiranyitasi rendszert, annak ellenére, hogy a
magyar jogi gondolkodas alapvetden a német mintat kdveti, igy a Polgari Torvénykonyv is a kétszintii

struktirat tekinti fszabalynak.

Torok Jozsef a Széchenyi Tokealap-kezeld Zrt. tizletfejlesztési €s startup igazgatdja az Alapkezeld altal
kezelt Széchenyi Tokelep kozel 7 éves miikodése sordn, majdnem 100 befektetéssel kapcsolatos
tapasztalatait osztotta meg hallgatosaggal. Kiemelte, hogy a jo 6tlet még nem minden esetben jelent jo
befektetést is. Példaként emlitette az egyik igéretesnek tiinG befektetésiiket, amely relevans és 1étez6
problémara adott ugyan valaszt, viszont a projekt valosziniileg tul korai volt és a piac nem volt vevé az
otletre, igy bar minden fejlesztés idében elkésziilt, a tarsasag mégsem tudott értékesiteni. Utalt arra is,
hogy a vallalkozo6 nem, vagy nem feltétleniil azonos a feltalaloval, néha célszer(i a korabban egy kézben

tartott cég iranyitasaval kapcsolatos feladatot szakérté managementre bizni.



Fabricius Ferke Janos az OXO Ventures partnere egy 11j régios, technologiai VC-ként jellemezte a most
bejegyzés alatt ala OXO CEE Angel Fund-ot. Az Oszko Péter, Szilagyi Timea és Fabricius Ferke Janos
nevével fémjelzett befektetési alap elérelathatolag 2018 elsé negyedévében kezdi meg miikddését,
amely elsOsorban Magyarorszagon, valamint Ko6zép-Eurdpaban kivan befektetéseket allokalni. A
tervezett struktura szerint az Alap early és gowth fejlédési fazisban 1évo céltarsasagokat keres, a
befektetések tervezett mérete pedig 1 €s 3 millio eurd kozott alakulhat. Az iizletagi fokusz leginkabb a
technologiai iparagra helyezik (mobil alkalmazasok, internet és kapcsolodo eszkozok, big data és felhd

technolégiak, stb.).

Fehérgyarmati-Toth Karoly a PBG FMC Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. operativ igazgatoja
el6adasaban bemutatta, hogy a kockazati tokebefektetd képes és készen is all arra, hogy a profiton tul is
lasson lehet6séget egy vallalkozasban. Elmondta, hogy PBG FMC Zrt. alapitott Impact Ventures
Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. olyan alapot tervez inditani, amelynek kiemelt célja a tarsadalmi
hasznossagi Dbefektetések realizalasa. A tarsadalmi hasznossagi befektetés az a kockazati
tokebefektetés, amelyben a befektetd — startup vagy érett fazist cégekbe fektetd kockazati tékealap — a
profit mellett a mérhetd tarsadalmi és/vagy kornyezeti értékteremtést is elvarja a céltarsasagtol. Bar
ezekben a befektetésekben is cél a profit realizalasa, de emellett a céltarsasdgnak rendelkeznie kell olyan
megfogalmazott célokkal, amelyek tarsadalmi vagy kornyezeti hasznot termelnek. Példaként emlitette
a Cseritit, vagy a Katica Tanyat, amelyek bar sikeres {izleti modellre épiilnek, mégis tarsadalmilag is

hasznos munkat végeznek.

Zarszavéban dr. Kovécs Attila, a KRS Ugyvédi Iroda irodavezeté iigyvédje emlékeztetett arra, hogy a
KRS Ugyvédi Iroda idén novemberben iinnepelte fennallasanak 25. évforduléjat, egyben megkdszonte

a hosszu évek oOta folyamatosan fennallo partneri bizalmat és kivant a megjelenteknek boldog tinnepeket.



