KOVACS RETI SZEGHEO

UGYVEDI IRODA

Jogi atvilagitas mint a tokeinveszticiok nélkiilozhetetlen szakasza

A KRS Ugyvédi Iroda konferenciasorozatanak részeként 2017. februar 3. napjan Kkeriilt
megrendezésre a tokebefektetések elékészitésének targyaban tartott konferencia. A kozel 50
befekteté és KKV részvételével megtartott nagysikerii konferencian befektetok és tanicsadok
szamoltak be a tdkebefektetések elokészitésével kapcsolatos gyakorlati tapasztalataikrél. A
konferenciarél késziilt beszamolonk itt olvashat6, mig dr. Pintér Attilaval, a KRS Ugyvédi Iroda

szakérto iigyvédjével késziilt interjinkat az alabbiak szerint kozoljiik.

Mi a jogi atvilagitas célja?

A Dbefektetések elokészitése soran a befektetonek mar lehetdsége adodik megismerni a reménybeli
befektetés kedvezményezettjét (szokasos elnevezéssel: céltarsasagot), azonban értelemszeriien
valamennyi jogi kockazatot nem tudja felderiteni. A jogi atvilagitas soran az atvilagitast végz6 tigyvéd
feladata a befektetés relevans jogi kockazatainak feltarasa, azaz az, hogy megvizsgalja a céltarsasag
szervezetét és milkodését és tajékoztassa a befektetot a befektetés megtériilését veszélyeztetd jogi

tényekrol, koriilményekrol.

Mikor Keriil sor a jogi atvilagitasra?

A befektetések elokészitése altaldban hosszl, tobb honapos folyamat. A jogi atvilagitasra altalaban a
tervezett befektetés alapvetd feltételeit rogzitd, nem kotelezo érvényli megallapodas, azaz a term sheet
alairasat kovetden, de még a befektetési szerzOdés ¢és értelemszeriien a befektetés folyositasat

megeldzden keriil sor.

Mit vizsgal a jogi atvilagit6?
Tartalmat tekintve a jogi atvilagitas legfontosabb teriiletei az aldbbiak szerint foglalhatok ossze:

- A céltarsasag cégjogi strukturdjanak, tulajdonosi korének vizsgalata soran elsésorban a
céltarsasag altalanos cégjogi adatainak megvizsgalasara keriil sor, igy tobbek kozott a legfobb
szervi hatarozatok, tarsasagi szerz6dés vizsgalatara, valamint a tagok egymas kozotti, vagy a
tagok ¢és a céltarsasag kozott 1étrejott, a céltarsasag szervezetére és mikodésére vonatkozo

megallapodasokra terjed ki.
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- A munkaszervezet vonatkozdsdban daltaldban csak az egyes munkakorokhoz tartozo
tipusszerzddéseket vizsgdlja a jogi atvilagitod, természetesen ide nem értve az ligyvezetés,
valamint az un. kulcsmunkavallalok szerzodéseit, ami mindig kiemelt vizsgalati szempont.

- Jelent6s értéke miatt mindig vizsgalat tdrgya a céltarsasdg ingatlanallomanya, mig ingdk
esetében csak nagyobb értékili, vagy nagyobb volumenii ingdknak van jelentsége. Fontos
kiemelni, hogy nem csak a sajat tulajdonu, hanem a bérlet, szivességi hasznalat, vagy mas
jogcim alapjan hasznalt ingatlanok (nagyobb értékii ingdk) is az atvilagitas targyat képezik.

- A szellemi tulajdon mindig a jogi atvilagitas kiemelt témaja. Foként a know-how, az IP, vagy
védjegy azok a szellemi jogok, amik altalaban még egy induld vallalkozasnal is 1éteznek, és
amiknek a jogi szemponti vizsgalata a céltarsasag késébbi profittermeld képessége miatt
nélkiilozhetetlen. Gondoljuk csak végig, hogy példaul egy IP-val kapcsolatos jogvita (foként,
ha az az IP a céltarsasag egyetlen érdemi bevételteremtd eszkdze), milyen jelentds kockazatot

hordoz magaban, egy esetleges pervesztesség esetén.

A sor még hosszasan folytathatd lenne, de itt talan elég annyit rogziteni okdlszabalyként, hogy a
befektetd befektetési dontését befolyasolé minden relevans tényt és adatot a jogi atvilagito sziikséges a

jogi atvilagitonak vizsgalnia.

Milyen megallapitasai lehetnek a jogi atvilagitonak?

A jogi atvilagitoé természetesen barmilyen jellegli megallapitast tehet, szakmai véleményét nem lehet
korlatozni. A gyakorlatban altaldban harom féle megallapitast szokas tenni, attol fiiggen, hogy az
adott jogi kockédzat milyen mértékben veszélyezteti a befektetd befektetésének megtériilését. A
legstlyosabb kockazatok k6zé azok tartoznak, amelyeket nem lehet kezelni (pl.: egy szerzdodés
ujrakotésével) és olyan jelentds mértékben veszélyeztetik a befektetd tériilését, amely nagy
valoszinliség szerint kizarja a befektetés rendelkezésre bocsatasat. A kovetkezo, enyhébb kategoriaba
tartoznak, azok a jogi kockazatok, amiket ugyan javasolt még a befektetést megel6zden kezelni, de
onmagukban nem jelentenek kizar6é kortilményt (tipikus példaja a hianyzo tgyvezetdi szerzodések
megkotése). Végil a harmadik kategériaba sorolhatok azok a javaslatok, amelyek kezelése nem
nélkiilozhetetlen, de a céltarsasag szabalyos, vagy szabalyozott és atlathatd mukddéséhez (esetleges
késObbi értékesitéséhez) nagy mértékben hozzajarulhat. Ilyen lehet példaul egy SZMSZ, vagy

igazgatosagi ligyrend elfogadasa.



Dr. Pintér Attila, a KRS Ugyvédi Iroda szakértdje dsszegzésként javasolja, hogy lehetdség szerint a
tarsasagok mar alapitasuktol kezdve késziiljenek fel az esetleges tokebevonasra, amely jelentdsen
képes felgyorsitani a jogi atvilagitas folyamatat, igy példaul célszerii folyamatosan vezetni a
hatarozatok tarat, szerzodéses nyilvantartast késziteni, vagy a céltarsasadg ingatlanallomanyt

ingatlankataszterben 0sszegezni.



