KOVACS RETI SZEGHEO

UGYVEDI IRODA

Kié is a befektetési szolgaltatoknak atadott befektetés?

Befektetési vallalkozasok felszamolasa esetére a 2007. évi CXXXVIIL torvény (,,Bszt.”) specialis
rendelkezéseket tartalmaz. A Bszt. 136. §-a alapjan a befektetési vallalkozasok felszdmoldsa sordn az
igyfelek altal a befektetési vallalkozasnal letétbe helyezett pénziigyi eszkoz, illetve nyilvantartott
pénzeszkdz, az ligyfelek tulajdonaban 1év0, vagy az iigyfeleket megilletd eszkdzok, tovabba az ligyfelek
javara vezetett szamlakon 1évd arutdzsdei szolgaltatds targyat képezd eszkozok nem képezik a
felszamolasi vagyon részét. Ezen eszkozoknek az iigyfelek részére torténo kiadasarol a befektetési
vallalkozas a felszamolasi eljarastol fiiggetleniil, soron kiviil koteles intézkedni, ha a befektetési
vallalkozas altal vezetett nyilvantartas €s a befektetdi kovetelések egyezdsége alapjan az tligyfelekkel

torténd elszamolast akadalyozo koriilmény nem meriil fel.

A Bszt. ugyanakkor rendelkezik arrdl is, hogy hogyan koteles a felszamolé abban az esetben eljarni,
ha akar a nyilvantartasok ¢s a befektetdi kovetelések egyezdsége hianya miatt, akar egyéb akadalyozo
koriilmény miatt nem lehetséges az 6sszes iigyfél tekintetében egyidejiileg a fentiek szerint eljarni.
A vonatkozo jogszabalyi rendelkezések alapjan ebben az esetben elsédlegesen amennyiben egy eszkoz
tulajdonosa illetve letevéje kétséget kizard6 modon azonosithatd, Ggy ezen eszkdzoket az adott
iigyfeleknek kell kiadni. Masodlagosan, amennyiben ilyen mdédon nem azonosithaté az eszkozok
tulajdonosa illetve letevéje, ugy az ilyen eszkozoket homogén csoportokba kell sorolni (homogén
csoport a minden egyedi jellemzdjében azonos tulajdonsagokkal rendelkezé eszkdzokbol, vagy a
felszamolas kezd6 idopontjat kovetden annak helyébe 1€p6 eszkdzokbdl allo csoport; pénzeszkozok
esetén pedig devizanemenkénti csoportositast jelent) €s a Bszt-ben eldirtaknak megfeleléen
megallapitott kiadasi aranyoknak megfelelden kell az tligyfeleknek kiadni. Végiil, azon eszk6zok
kapcsan, amelyek sem az elsddleges sem pedig a masodlagos moédon nem adhatoak ki az tigyfelek
részére, a felszamolo koteles a Csdtorvény 57. §-dban meghatarozott kielégitési sorrendtdl eltérden - a
felszamolasi koltségek kielégitését kovetden a befektetési vallalkozas vagyonabol el6szor ezen

koveteléseket a homogén csoportalkotasi rendelkezésekre is figyelemmel kielégitenti, illetve kiadni.

A Magyar Nemzeti Bank, mint pénziigy feliigyelet nemrég kibocsatott allasfoglalasa ezen legutobbi
esetkorre vonatkozoan tesz jelentds megallapitasokat. Felmeriil ugyanis, hogy amennyiben az iigyfél
igényt a felszamolasi vagyonbol sziikséges kielégiteni, tigy a kérdéses iigyfél igények tulajdoni vagy

kotelmi jellegii igényeknek mindsiilnek-e.



Ezen kérdés megvalaszolasa azért is jelentés, mert mig a tulajdoni igények nem éviilnek el, addig

a kotelmi jellegii igények az altalanos szabaly szerint 6t év alatt igen.

A Nemzeti Bank allaspontja szerint abban az esetben, amennyiben a Bszt. rendelkezései szerint egy
ligyféligényt a felszamolasi vagyonbdl kell kielégiteni, ugy ezen igény automatikusan kotelmi
jellegii igénnyé alakul at, tekintettel arra, hogy a tulajdoni igény targya nincsenek meg, ezért kertil sor
a felszamolasi vagyonbol torténd kielégitésre. A Nemzeti Bank allasfoglalasa indokolasaban utal a Legf.
Bir. Pfv. II. 20.097/2002 szamu legfelsd birosagi hatarozatban ismertetett birésagi gyakorlatra. A
hivatkozott Legfelsobb Birdsagi dontés oroklés keretei kozti tulajdoni igény kapcsan rogziti, hogy
amennyiben a tulajdoni igény targya —azaz a konkrét jogeseti tényallas esetén egy ingatlan — nem adhato
ki az 6rokosnek, mert az mar nincsen meg, ugy az 6rokos az ingatlan helyébe [épett vételarra tarthat
igényt, azonban ezen igény mar kdtelmi jellegli igénynek és nem tulajdoni igénynek mindsiil, igy

vonatkoznak ra az eléviilés szabalyali is.

A Nemzeti Bank a fentieken tul ugy foglalt allast, hogy amennyiben a fenti helyzet bekovetkezik —
azaz egy iigyfél igényt a felszamolasi vagyonbol kell Kkielégiteni — ugy az iigyfél igénye
automatikusan valtozik hitelez6i igénnyé, nem sziikséges az adott iigyfélnek igényét a Csédtorvény

eldirasai szerint kiilon hitelezdi igényként bejelentenie.

Hangsulyozandé a fentiek kapcsan, ahogy azt az MNB allasfoglalasa is rdgziti, hogy az MNB
véleménye nem tekinthetd kotelezo erejii allasfoglalasnak, a benne foglaltaknak mas hatdsagra, illetve
a birdsagra nézve nincs kotelezo tartalma, illetve hogy a Cs6dtorvény rendelkezéseinek értelmezése nem

tartozik az MNB hataskorébe.



