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A magyar allam 4j elovasarlasi joga: mi valtozott a kiilfoldi befektetések
szabalyozasaban 2025-ben?

2025 nyaran a magyar kormany jelentésen moédositotta a Kiilfoldi befektetések (FDI) bejelentési
és engedélyezési rendszerét. A valtozasok Iényege, hogy a magyar allam — a gazdasagi szuverenitas
védelme érdekében — uj jogositvanyokat kapott, amelyek a gyakorlatban akar azt is jelenthetik,
hogy egy kiilfoldi vevé altal megcélzott magyar vallalatot végiil az allam szerez meg, ugyanazon
feltételek mellett. Ez kiilonosen fontos lehet minden olyan vallalat szimara, amely nemzetkozi
terjeszkedést vagy kiilfoldi befektetot keres — akar exitstratégia, akar tokevonzas céljabol.

A legfontosabb valtozas a hatarid6kkel kapcsolatos. A moddositas értelmében a gazdasagfejlesztési
miniszter szamara biztositott vizsgalati id6 a korabbi 30 munkanaprél 45 munkanapra emelkedett. Ezen
tulmenden a miniszter ezt az id6szakot harom alkalommal, alkalmanként tovabbi 30 munkanappal
meghosszabbithatja, amennyiben a tranzakci6 tényeinek tisztizasa ezt indokoltta teszi. Igy a teljes
vizsgalat akar 135 munkanapig is eltarthat. Ez azt jelenti, hogy a korabban viszonylag kiszamithato,
maximum masfél honapos FDI-eljaras akar fél évet is igénybe vehet.

Ennél is nagyobb horderejli azonban az a rendelkezés, amely lehetdvé teszi az dllam szamara, hogy ha
a miniszter elutasitja egy kiilfoldi befekteto altal bejelentett tranzakciot, akkor az allam — jellemzden az
allami vagyonkezelon (MNV Zrt.) vagy mas kijeldlt szerven keresztil — ugyanazon feltételekkel
beléphet a vevé helyére. Ez azt jelenti, hogy az allam elévasarlasi jogot gyakorolhat, ¢&s
megvasarolhatja a céget vagy annak részesedését azon az aron és szerzddéses feltételekkel, amelyeket a
kiilfoldi vevé ajanlott. A dontés meghozatalatol szamitva erre 90 nap all rendelkezésre, és sem az
eladénak, sem a Kiilfoldi befektetének nincs lehetosége ezt megtagadni vagy tjratargyalni.

Ez a jogosultsig minden olyan tranzakciora kiterjed, amely magyarorszagi ,,stratégiai jelentéségii”
vallalatot érint, és amelyek a FDI-rendelet hatalya alé tartoznak. Az érintett szektorok kore széles: az
energiaipartol kezdve a tavkozlésen és a hadiiparon at egészen a digitalis és innovacids agazatokig
terjed.

Fontos kiemelni, hogy a modositas nemcsak az ujonnan induld bejelentési eljarasokra vonatkozik,
hanem a mar folyamatban 1évokre is. Ez azt jelenti, hogy ha egy vallalatvezetd most épp targyalasokat
folytat egy kiilfoldi befektetovel, és a bejelentési kotelezettség fennall, akkor mar a hosszabb vizsgalati
idével és az allami el6vasarlasi jog potencialis alkalmazasaval is szamolnia kell.

A gyakorlatban ez a valtozas 0j helyzet elé allitja a magyar cégtulajdonosokat és a befektetoket is.
Egyfel6l megn6 az adminisztrativ és jogi bizonytalansag: egy tizletet akkor is meghiusithat az allam, ha
az egyébként versenypiaci szempontbol elényos lenne. Masfeldl a tranzakcios litemezés és az
exitstratégiak tervezése joval Osszetettebbé valik. A befektet6i oldal szamara az is problémat jelenthet,
hogy a miniszteri dontések nem minden esetben indokoltak nyilvanosan, és nincs automatizmus arra,
hogy a kiilfoldi fél miért mindsiil ,,kockazatnak”.

Irodénk tapasztalatai szerint mar most érdemes atgondolni, hogyan lehet e valtozasokra eldre
felkésziilni. A legfontosabb 1épés a tervezett tranzakciok szerkezeti elemzése abbol a szempontbodl, hogy
alkalmazando-e a bejelentési kotelezettség. Emellett célszerii mar a targyalasok elején végiggondolni
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olyan forgatokonyveket is, amikor a tranzakcioét nem a vevd, hanem a magyar allam valdsitja meg.
Ilyenkor az arazas, a fizetési litemezés és a feleldsségi kérdések ujraértékelést igényelhetnek.

Javasoljuk tovabba, hogy az érintett lgyfelek vizsgaljak feliil az lizleti dokumentumaikat (akar
befektetési szandéknyilatkozatokat, akar eldvasarlasi vagy opcids szerzOdéseket), kiilonos tekintettel
arra, hogy az allam mostant6l egy 1j, jogszabalyban biztositott szereploként 1éphet be a tranzakcios
térbe. Emellett célszeri lehet alternativ befektetési strukturakat is mérlegelni, példaul 1épcsézetes
tulajdonszerzés vagy vegyesvallalati konstrukciok alkalmazasdval, amelyek esetleg kevesebb FDI-
kitettséget jelentenek.

Végiil nem szabad megfeledkezni arrol, hogy a jelenlegi szabalyozas rendkiviili jogrendre — az
Ukrajnaval kapcsolatos geopolitikai veszélyhelyzetre — hivatkozva sziiletett, és nem biztos, hogy
hosszttavon fennmarad. Ugyanakkor az, hogy ezt a jogot a magyar allam most mar térvényi szintre
emelte, arra utal, hogy a nemzetgazdasagi kontroll szerepe varhatdan erdsddni fog a kdvetkezd években
is.

Irodank kiemelt figyelemmel kiséri a vonatkozo jogalkalmazast, és vallalatvezeto ligyfeleink szamara
dedikalt tanacsadast, elézetes atvilagitast és litemezési stratégiak kidolgozasat is biztositja. A cél, hogy
egyetlen tranzakcio se fulladjon kudarcba egy varatlan allami dontés miatt — vagy ha ez megtorténik,
akkor az tligyfél a lehet6 legjobb alkupozicioban legyen.



