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Vége a névtelenségnek: Az Europai Unio Birésaga zold utat adott
a bizalmi vagyonkezelések teljes atvilagitasanak

A nemzetkozi iizleti gyakorlatban a vagyonvédelmi és adotervezési struktirak kialakitasakor
hosszu ideje bevett gyakorlatnak szamitott kiillonféle bizalmi vagyonkezelési megallapodasok
alkalmazasa révén is, amelyek gyakran atlathatatlan paravant hiztak a valédi tulajdonosok kiléte
elé. Az Europai Unio Birdosaga azonban egy 2026. majus 21-én kihirdetett mérfoldkének szamito
itéletével egyértelmii hatarokat szabott az anonimitas gyakorlatanak. A birdsag dontése
értelmében a pénzmosas elleni kiizdelem és a transzparencia névelése érdekében a
nyilvanossagnak — jogos érdek igazoliasa mellett — hozzaférést kell biztositani a bizalmi
vagyonkezelési megallapodasok mogott allé tényleges tulajdonosok adataihoz. Ez a hatirozat
alapjaiban valtoztatja meg a cégcsoportok compliance-szemléletét és a diszkrét vagyonkezelési
formak kockazatait az Eurépai Unié egész teriiletén

A birdosag elé keriilt igy alapjat az ugynevezett fiduciarius vagy bizalmi megbizasok képezték, amelyek
a nemzetkozi lzleti életben elterjedt megallapodasnak szamitanak. Ezen egyezségek 1ényege, hogy a
megbizott vagyonkezeld tarsasagot bizzak meg bizonyos vagyontargyak, lizletrészek vagy jogok
kezelésével, mégpedig a vagyonrendelé vagy mas kijelolt kedvezményezettek érdekében. Az eurdpai
unids pénzmosas elleni irdnyelvek értelmében a tagallamoknak kotelezden biztositaniuk kell, hogy a
vagyonkezelok rogzitsék, nyilvantartsak és hozzaférhetové tegyék a trustok és az azokhoz hasonlo
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A jogvita kozvetlen kivaltdé oka az volt, hogy az olasz hatdsdgok a szigori unids eldirasok
végrehajtasakor igy dontottek, hogy a hazai jog szerinti bizalmi megbizasokat is a trustokhoz hasonlo
jogi strukturanak mindsitik. Ennek kovetkeztében kotelezték a vagyonkezel6 cégeket, hogy fedjék fel a
naluk kezelt vagyonok mogott allé valodi tulajdonosok kilétét. Tobb érintett pénziigyi és vagyonkezeld
tarsasag — koztiik az Across Fiduciaria és az Unione Fiduciaria — azonban megtamadta ezt az eldirast,
¢és birdsaghoz fordult. Keresetiikben arra hivatkoztak, hogy a nemzeti szabalyozas sérti az unios jogot,
valamint az alapvetd maganélethez és személyes adatok védelméhez fiiz6d6 jogokat. Az els6foki
elutasitast kovetéen az iigy az olasz Allamtanacs elé keriilt, amely végiil az Eurépai Uni6 Birosaganak
iranymutatasat kérte a szabalyok érvényességével és értelmezésével kapcsolatban.

Az Eurdpai Unid Birdsaga itéletében teljes mértékben megerdsitette a megtamadott atlathatosagi
rendelkezések unios joggal vald Gsszhangjat. A testiilet hangsulyozta, hogy a valasztott szabalyozasi
technika teljesen Osszhangban van a jogbiztonsag elvével, mivel a nemzeti hatésagok mérlegelési
jogkore és annak gyakorlédsa kellden precizen van meghatarozva az uniés normakban. Ami a vallalati
igyfelek szamara a leginkabb iranymutato, a birsag kimondta, hogy a tényleges tulajdonosi adatokhoz
vald nyilvanos hozzaférés biztositasa — jogos érdek fennallasa esetén — tokéletesen Gsszeegyeztethetd
az Eurdpai Uniod Alapjogi Chartajaban rogzitett maganélet tiszteletben tartasahoz és a személyes adatok
védelméhez valo joggal. A birdsag érvelése szerint a jogalkotd egy legitim és fontos kdzérdekii célt
kovet, amikor a fokozott atlathatdsag révén torekszik a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasanak
megeldzésére, raadasul teszi mindezt az aranyossag elvének szigort tiszteletben tartasaval.

A dontés egyik legfontosabb gyakorlati tanulsaga a tulajdonjog atszallasanak kérdését tisztazza, ami
sokaig kibuvot jelentett az atlathatosagi kotelezettség alol. A vagyonkezeld tarsasagok azzal is érveltek,
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hogy a szdéban forgd bizalmi vagyonkezelésre vonatkozd megbizds nem jar a kezelt vagyon
tulajdonjoganak tényleges atruhazasaval, igy az nem is hasonlithato a klasszikus trustokhoz. Az Eurépai
Unié Birdsaga azonban ezt a kifogast hatarozottan elutasitotta. Megallapitotta, hogy az unios jog
kifejezetten megengedi a nemzeti jogalkotoknak, hogy az ilyen tulajdonatruhazassal nem jard
megallapodasokat is azon egyéb jogi struktirak kozé soroljak, amelyekre a pénzmosas elleni irdnyelv
tajékoztatasi és adatnyilvanossagi kotelezettségei vonatkoznak. Ezzel a birdsag bezart egy rendkiviil
népszertl kiskaput, nyilvanvalova téve, hogy az ellendrzési €s haszonszerzési jogok elrejtése a
tulajdonjog formalis megtartdsdval sem mentesit az atvilagitas alol.

A transzparencia altaldnos szabalya alol természetesen léteznek kivételek, és a birosdg itélete ezen
mentességek elbirdlasanak rendjére is kitért. Az unios joggal teljesen kompatibilis az a gyakorlat, hogy
a tényleges tulajdonosi adatok megismerése aloli kivételek engedélyezését nem birdsagokra, nem
igazsagiigyi igazgatasi szervekre, hanem példaul a kereskedelmi kamarakra bizzak. Ugyanakkor a
birdsag egy nagyon fontos garancialis szabalyt is rogzitett a vagyon tulajdonosainak védelmében. Abban
az esetben, ha az adminisztrativ szerv elutasitja a mentesség iranti kérelmet, az érintett tényleges
tulajdonosok szamara kotelezGen biztositani kell az ideiglenes birdsagi jogvédelmet, vagyis lehetdséget
kell adni arra, hogy bir6sagi uton ideiglenesen felfiiggeszthessék az adatok kiadasat a végleges dontésig.

A titkossag megdrzésére és a mentesség megadasara kizardlag szigorian meghatarozott, rendkiviili
esetekben van jogi lehet6ség. Az adatok nyilvanossa tétele aldl akkor adhaté felmentés, ha az
informaciokhoz valé hozzaférés a tényleges tulajdonost aranytalan kockazatnak tenné ki. A birdsag
idesorolja a csalas, az emberrablas, a zsarolds, a védelmi pénz kdvetelése, a zaklatas, az erdszak vagy a
megfélemlités kozvetlen veszélyét. Emellett korlatozhatd a hozzaférés akkor is, ha a vagyonkezelés
mogott allo tényleges tulajdonos kiskort vagy egyéb okbdl cselekvoképtelen személy. Ezen kockézatok
fennallasat azonban a mentességet kérd félnek hitelt érdemléen bizonyitania kell az illetékes hatosag
elott.

Osszességében az Eurdpai Unio Birosaganak dontése vilagos iizenetet kiild az iizleti élet szereplSinek:
a nagy vagyonok atlathatosaganak kora megallithatatlanul elérkezett a legdiszkrétebbnek hitt
vagyonkezelési formakhoz is. Bar az Eurdopai Unid Birdsaga az el6zetes dontéshozatali eljarasban magat
a konkrét nemzeti pert nem donti el, az unids jog értelmezésérdl hozott dontése kotelezo érvényli minden
tagallami birosagra és hatosagra nézve. A vallalkozasoknak és cégvezetdknek éppen ezért javasolt
alaposan feliilvizsgalniuk a meglévé bizalmi vagyonkezelésen alapuld szerzédéseiket, valamint a
partneri atvilagitasi folyamataikat, hiszen a jovében a jogos érdekkel rendelkez6 harmadik felek sokkal
konnyebben lathatnak ra a bonyolult céges strukturak mégdtt meghtizodo valos tulajdonosi viszonyokra.



